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Iconic Funds BTC ETN GmbH
Zwischenbilanz zum 30. Juni 2021

BILANZ
zum 30. Juni 2021

30.06.2021 31.12.2020

Notizen
AKTIVA
Aktuelle Vermégenswerte
Handels- und sonstige Forderungen 1 8,460,410 11,884
Barmittel und Barmittelédquivalente 59 3,637
Gesamtbetrag der aktuellen Vermogenswerte 8,460,469 15,521
Gesamtbetrag der Vermégenswerte 8,460,469 15,521
EIGENKAPITAL DER AKTIONARE
Aktienkapital 6 25,000 25,000
Eigezahltes Kapital 7 240,487 75,000
Gewinnrlicklagen (204,575) (95,485)
Gesamtkapital der Aktionéare 60,192 4,515
VERBINDLICHKEITEN
Aktuelle Verbindlichkeiten
Handels- und sonstige Verbindlichkeiten 12 8,399,557 11,006
Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten 8,399,557 11,006
Gesamtbetrag Verbindlichkeiten und Eigenkapital der Aktionére 8,460,469 15,521

Die beigefiigten Erlduterungen auf den Seiten 5 bis 9 sind integraler Bestanditeil dieses Jahresabschlusses
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Iconic Funds BTC ETN GmbH
Zwischenbilanz zum 30. Juni 2021

GESAMTEINKOMMENSERKLARUNG
fur den beendeten Zeitraum zum 30 Juni 2021

Betriebseinnahmen
Einnahmen mit verbundenen Unternehmen
Vertriebs-, Verwaltungs- und allgemeine Kosten

Betriebsergebnis

Nettoverlust fiir den Berichtszeitraum

Notizen

10

01.01.2021 bis

01.01.2020 bis

30.06.2021 31.12.2020
11.882 28
147.766 -y

(268.438) (80.957)
(109.090) (80.929)
(109.090) (80.929)

Die beigefiigten Erlduterungen auf den Seiten 5 bis 9 sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Iconic Funds BTC ETN GmbH
Zwischenbilanz zum 30. Juni 2021

KAPITALFLUSSRECHNUNG

fur den beendeten Zeitraum zum 30 Juni 2021
01.01.2021 bis

01.01.2020 bis

30.06.2021 31.12.2020
Notizen

Cashflow aus der Geschaftstatigkeit
Verlust fir den Zeitraum vor Steuemn (109.090) (80.929)
Veranderungen des Betriebskapitals:

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und

sonstige Forderungen 11 (152.230) (11.333)

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und

sonstige Verbindlichkeiten 12 92,255 6.305
Netto Cashflow aus der Geschéftstétigkeit (169.065) (85.957)
Cashflow aus Investitionstitigkeit
Zahlungen aufgrund von Jahresabschlissen im Rahmen der
kurzfristigen Finanzplanung (8.296.297) —
Netto Cashflow aus Investitionstétigkeit (8.296.297) e
Cashflow aus Finanzierungstitigkeiten
Zuséatzliches eingezahltes Kapital 7 165,487 75.000
Erlése aus der Ausgabe von Anleihen 8.296.297 ---
Netto Cashflow aus Finanzierungstitigkeiten 6 8.461.784 75.000
Nettoverdnderung der Barmittel und Barmitteldquivalente (3.578) (10.957)
Barmittel und Barmitteldquivalente am Jahresanfang 3.637 14.594
Barmittel und Barmitteldquivalente am Ende des Zeitraums/Jahres 59 3.637

Die beigefiigten Eriéuterungen auf den Seiten 5 bis 9 sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses




Iconic Funds BTC ETN GmbH
Zwischenbilanz zum 30. Juni 2021

VERANDERUNGSRECHNUNG DES EIGENKAPITALS
fur den beendeten Zeitraum zum 30 Juni 2021

Emissions- Zusétzliche Gewinn- Gesamt-
Kapital Kapitalricklage  rucklagen betrag
€ € € €
Bilanz zum 1. Januar 2020 25.000 --- (14.556) 10.444
Jahresverlust --- --- (80.929) (80.929)
Eingezahltes Kapital - 75.000 --- 75.000
Saldo zum 31. Dezember 2020 25.000 75.000 (95.485) 4.515
Saldo zum 01. Januar 2021 25.000 75.000 (95.485) 4515

Verlust fur diesen Zeitraum -— --- (109.090) (109.090)

Eingezahltes Kapital - 165.487 - 165.487

Saldo zum 30. Juni 2021 25.000 240.487 (204.575) 60.912

Die beigefiigten Erlduterungen auf den Seiten 5 bis 9 sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses
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Iconic Funds BTC ETN GmbH
Zwischenbilanz zum 30. Juni 2021

ANMERKUNGEN ZU DEN JAHRESABSCHLUSSEN

21

Angaben des Gesellschaftsregisters, Struktur und Vorjahreszahlen

Die Iconic Funds BTC ETN GmbH ist gemaR § 115 WpHG verpflichtet, einen Halbjahresabschluss zum 30.
Juni 2021 zu erstellen und zu veréffentlichen.

Der Halbjahresabschluss zum 30. Juni 2021 der Iconic Funds BTC ETN GmbH, Frankfurt am Main (eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB-Nr. 116980) wurde gemaR § 242 ff. HGB und
den ergéanzenden Vorschriften fur Kapitalgesellschaften in den §§ 264 ff. HGB erstellt.

Grundlage fiir die Ubernahme und Anpassung der IFRS
Dieser Jahresabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards
("IFRS") erstellt, wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind.

Der vorliegenden Abschlisse wurden vom Verwaltungsrat der Gesellschaft am 7. Oktober 2021 zur
Veroéffentlichung freigegeben.

Die Erstellung von Jahresabschlussen in Ubereinstimmung mit den IFRS, wie sie in der Europaischen Union
anzuwenden sind, erfordert die Verwendung bestimmter kritischer Schatzungen in der Rechnungslegung.

Interpretationen und Anderungen zu bestehenden Standards

Neuregulierung Emittiert | Wirksam fur | In der EU | Fruhzeitige Bewertung der
am Jahreszeiten, | effektiv fur | Annahme Verordnung
die am oder | Jahreszeiten, durch das
nach dem .. | die am oder Unternehmen
beginnen nach dem ..
beginnen
Anderungen zu | 15. Juli| 1. Januar| 1. Januar | Fruherer  Antrag | Keine
IAS 1 - | 2020 2023 2023 der  Anderungen | wesentlichen
Darstellung  der vom 1. Januar | Anderungen
Jahresab- 2020 sind weiterhin | erwartet
schlisse zulassig
Anderungen zu | 31. 1 Januar | 1. Januar | --- Nach der
IAS 1 und IAS 8 — | Oktober 2020 2020 Bewertung -
Definition des | 2018 Keine
Materials wesentlichen
Anderungen
erwartet
Anderungen zu 14. Mai| 1. Januar | 1. Januar | Fruherer Antrag ist | Keine
IAS 16 —Grund, | 2020 2022 2022 zulassig wesentlichen
Anlage Anderungen
und Ausstattung erwartet
Anderungen zu 14. Mai|1. Januar | 1. Januar | Friherer Antrag ist | Keine
IAS 37 — 2020 2022 2022 zulassig wesentlichen
EUCk?telllungen, Anderungen
ventual-
verbindlichkeiten b
Anderungen zu | 14. Mai | 1. Januar | 1. Januar | Friherer Antrag ist | Keine _
IAS 41 - | 2020 2022 2022 zulassig wesentlichen
Besteuerung bei Ander;ur:gen
Bewertungen \a;g“, rwa e
zum /Q@‘m
beizulegenden /oY
Zeitwert




Iconic Funds BTC ETN GmbH
Zwischenbilanz zum 30. Juni 2021

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS - fortgesetzt

Zusammenfassung der wesentlichen Rechnungslegungsgrundsétze - Fortsetzung
Grundlagen der Erstellung und Anwendung der IFRS - Fortsetzung

Neuregulierung Emittiert am | Wirksam far | In der EU Fruhzeitige Bewertung der
Jahreszeiten, | effektiv fur Annahme Verordnung
die am oder Jahreszeiten, durch das
nach dem .. die am oder Unternehmen
beginnen nach dem ..

beginnen

Anderungen zu 14. Mai 1. Januar 1. Januar Fruherer Antrag ist | Keine

IAS 1 - 2020 2022 2022 zulassig wesentlichen

Erstmalige Anderungen

Anwendung des erwartet

IFRS

Anderungen zu 22. 1. Januar 1. Januar - Keine

IAS 3 - Oktober 2022 2022 wesentlichen

Unternehmens- | 2018 Anderungen

fusionen erwartet

Reform des 26. 1. Januar 1. Januar Zulassig, falls Keine

- Referenzzins- September | 2020 2020 IFRS 9 wesentlichen
satzes 2019 ,Finanzinstrumente | Anderungen

(Anderungen zu und IFRS 15%| erwartet

IFRS 9, IAS 39 Einnahmen aus

und IFRS 7) Vertragen mit

Kunden“  werden
am Abnahme-
datum oder fruher
angewandt

Anderungen zu 28. Mai, 1. Januar 1. Januar Fruherer Antrag ist | Nach der

IFRS 16— 2020 2020 2020 zulassig Bewertung -

Mietverglins- Keine

tigungen wesentlichen

Anpassungen
erwartet

IFRS 17: 18. Mai, 1. Januar 1. Januar Zulassig, falls Nach der

Versicherungs- | 2020 2020 2020 IFRS 9 Bewertung -

vertrage ,Finanzinstrumente | Keine

und IFRS 15* wesentlichen
Einnahmen aus Anpassungen
Vertragen mit erwartet
Kunden“ werden

am Abnahme-

datum oder friher

angewandt

Anderungen zur | 29. Mérz, 1. Januar 1. Januar ,//&g;’e“'g‘,y Keine .

Referenz des 2018 2020 2020 e “sm% wesentlichen

Konzeptrahmen- ¥ “5‘? \@\“ //'q%, %, Anderungen

werks in IFRS 5 & gon § 1 °7Vvertet
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Iconic Funds BTC ETN GmbH
Zwischenbilanz zum 30. Juni 2021

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS - fortgesetzt

23

24

2.5

2.6

2.7

341

Zusammenfassung der wesentlichen Rechnungslegungsgrundsétze - Fortsetzung
Fortfiihrung des Unternehmens

Der Jahresabschluss legt alle Sachverhalte offen, die dem Unternehmen bekannt sind und die fur die
Fahigkeit des Unternehmens zur Fortfihrung der Geschéftstatigkeit relevant sind, einschlieRlich aller
wichtigen Ereignisse, mildernden Faktoren und der Plane des Unternehmens. Dementsprechend wurde der
Jahresabschluss auf einer Grundlage erstellt, die davon ausgeht, dass das Unternehmen fortgefiihrt wird,
und die die Einbringlichkeit von Forderungen und die Erfullung von Verbindlichkeiten und Verpflichtungen
im normalen Geschaftsverlauf vorsieht

Fremdwé&hrungsumrechnung

Der vorliegende Jahresabschluss wird in EURO ("EUR") erstellt, der die funktionale Wahrung und die
Berichtswahrung des Unternehmens ist.

Transaktionen in anderen Wahrungen als der des Unternehmens werden zu den am Tag der Transaktion
geltenden Wechselkursen erfasst. Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwahrungen, die innerhalb eines
Jahres fallig werden, werden mit dem durchschnittlichen Devisenkassakurs am Bilanzstichtag umgerechnet. In
anderen Fallen wird ein méglicher Ruckgang des Wechselkurses beriicksichtigt.

Sonstige Forderungen und sonstige Vermégenswerte

Sonstige Forderungen und sonstige Vermégenswerte werden zu fortgefuhrten Anschaffungskosten
angesetzt. Sonstige Forderungen werden auf Wertminderungen gepruft, wenn es einen Grund zur Annahme
gibt, dass die Vermégenswerte wertgemindert sein kénnten. Um festzustellen, ob ein Wertminderungsbedarf
besteht, wird der erzielbare Betrag des betreffenden Vermégenswerts (der hohere der beiden Betrage aus
beizulegendem Zeitwert abzuglich Verkaufskosten und Nutzungswert) mit dem Buchwert des
Vermdgenswerts verglichen. Ist der erzielbare Wert niedriger als der Buchwert, wird die Differenz als
Wertminderungsaufwand erfasst.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente in den Bilanzen
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&quivalente umfassen Kassenbesténde, Bankguthaben, kurzfristige Einlagen
mit einer urspringlichen Laufzeit von bis zu 3 Monaten und Barmittel mit Verfugungsbeschrénkung

Rtickstellungen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten werden zunachst zum
beizulegenden Zeitwert angesetzt und in der Folge zu fortgefuhrten Anschaffungskosten unter Anwendung
der Effektivzinsmethode bewertet

Der laufende Ertragsteueraufwand wird in Ubereinstimmung mit den einschlagigen steuerrechtlichen
Vorschriften in Bezug auf den steuerpflichtigen Gewinn ermittelt. Der laufende Ertragsteueraufwand wird auf
der Grundlage der Steuergesetze berechnet, die am Bilanzstichtag in den Landern, in. denen das
Unternehmen tatig ist und steuerpflichtige Einkunfte erzielt, in Kraft sind oder im Wesentlichen in Kraft sind.

Gestundete Einkommensteuer
Nach Artikel 274 HGB, werden gestundete Steuern nicht erfasst

Kritische Schitzungen und Ermessensentscheidungen bei der Rechnungslegung

Die Gesellschaft hat Schatzungen und Annahmen bezuglich der Zukunft getrpffen. Die sich daraus
ergebenden buchhalterischen Schatzungen werden per definitionem selten mit den er!tspreche_nden
tatsachlichen Ergebnissen tbereinstimmen. Die Schatzungen und Annahmen, bei de.nen ein erheb_hchgs
Risiko besteht, dass sie zu einer wesentlichen Anpassung der Buchwerte der Aktiva und Passiva im
laufenden oder nachsten Geschaftsjahr fuhren, werden nachfolgend erldutert.

: » U8 englss i '9/&/,\ ,
Schétzung des beizulegenden Werts SN Y B AN _
Es wird davon ausgegangen, dass der Nennwert von Verbindlichkeiten und &r@run en mit elﬁg%aufzelt

von bis zu einem Jahr abzuglich der Wertminderung annahernd ihrem beizy@’gﬁhde Z %@%ight.



Iconic Funds BTC ETN GmbH
Zwischenbilanz zum 30. Juni 2021

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS - fortgesetzt

4,
411

41.2

41.3

4.2

4.3

Finanzielles Risikomanagement

Finanzielle Risikofaktoren

Das allgemeine Risikomanagementprogramm des Unternehmens zielt darauf ab, die potenziellen negativen
Auswirkungen der finanziellen Risiken auf die Leistung des Unternehmens zu minimieren. Das Finanzrisiko
wird im Rahmen von Richtlinien verwaltet, die bestimmte Bereiche wie das Wahrungsrisiko, das Zinsrisiko, das
Kreditrisiko und das Liquiditatsrisiko sowie die in den Finanzierungsvereinbarungen festgelegten
Verpflichtungen abdecken.

Wéhrungsrisiko

Anmerkung: Die sonstigen Verbindlichkeiten bestehen aus Verbindlichkeiten gegentiber der Muttergesellschaft
Iconic Funds GmbH.

Liquiditétsrisiko
Das Management des Liquiditatsrisikos beinhaltet die Aufrechterhaltung ausreichender Barmittel sowie die

Verfugbarkeit von Finanzmitteln durch einen angemessenen Betrag an zugesagten Kreditfazilitaten. Alle

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind innerhalb eines Jahres nach dem Ende des
Berichtsjahres fallig.

Kapitalrisikomanagement

Die Ziele des Unternehmens bei der Kapitalverwaltung bestehen darin, die Fortfihrung des Unternehmens zu
sichern, um Renditen fur den Alleinaktionar und Vorteile fur andere Interessengruppen zu erzielen. Das
Unternehmen wurde nicht fur die Zwecke der Kapitalanforderungen reguliert und nutzt die von verbundenen
Parteien bereitgestellten Mittel zur Finanzierung seiner Aktivitaten.

Marktwerte

Der beizulegende Zeitwert eines finanziellen Vermégenswertes oder einer finanziellen Verbindlichkeit ist der
Betrag, zu dem in einer gegenwértigen Transaktion zwischen Marktteilnehmern ein Vermégenswert verkauft
oder eine Verbindlichkeit Ubertragen werden kann, sofern es sich nicht um einen Zwangs- oder
Liquidationsverkauf handelt.

Es wird davon ausgegangen, dass der Nennwert von Verbindlichkeiten und Forderungen mit einer Laufzeit von bis
zu einem Jahr abziiglich Wertminderungen annahernd ihrem beizulegenden Zeitwert entspricht.

Sonstige Forderungen

Bei den sonstigen Forderungen handelt es sich um Forderungen gegenuber der Muttergeselischaft, die
aufgrund der finanziellen Stabilitst der oben genannten Gesellschaft nicht wertberichtigt wurden. Alle
Forderungen sind innerhalb eines Jahres féllig.

Stammkapital
Das Stammkapital der Gesellschaft besteht aus 25.000 Aktien mit einem Nennwert von je EUR1.

Eingezahltes Kapital

Wihrend des Berichtszeitraums hat die Muttergesellschaft beschlossen, eine zusatzliche Kapitaleinl_age in
Héhe von 165.487 EUR (2020: 75.000 EUR) zu leisten, um die finanzielle Lage des Unternehmens zu sichern.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten beziehen sich
hauptsachlich auf Lieferantenrechnungen. Alle Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind
innerhalb eines Jahres nach dem Ende des Berichtsjahres féllig.

Einkommen
Bei den Ertragen handelt es sich um Ertrage aus der Aufiésung von Ruckstellungen und Delta-Bewegungen

zwischen Bitcoin-Saldo und Bitcoin-Anspruch. /g\\o‘\afe ally
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Iconic Funds BTC ETN GmbH
Zwischenbilanz zum 30. Juni 2021

ANMERKUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS - fortgesetzt

10.

1.

12.

13.

Vertriebs-, Verwaltungs- und Gemeinkosten

Die Vertriebs-, Verwaltungs- und Gemeinkosten setzen sich hauptséachlich aus Buchfilhrungs-,

Prifungs- und Rechtskosten zusammen
Forderungen aus Leistungen und sonstige Forderungen
Sonstiges Vermégen

Forderungen aus Leistungen
Vorauszahlungen

Forderungen aus Leistungen und sonstige Forderungen

Sonstige Forderungen (Notiz I)

30.06.2021 31.12.2021
€ €
8.296.297 -
162.363 11.884
1.750 ---
8.460.410 11.884
30.06.2021 31.12.2021
€ €
8.296.297 -
27.392 11.006
75.868 -
8.460.410 11.006

Anmerkung i: Die unter den Verbindlichkeiten ausgewiesenen Schuldverschreibungen - Iconic Funds
Physical Bitcoin ETP ("XBTI") - sind Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht und sind
mit hinterlegten Bitcoins bei einer qualifizierten und regulierten Verwahrstelle besichert. Das Produkt

hat kein festes Verfallsdatum.

Sonstige Informationen

Der verkurzte Abschluss und der Zwischenlagebericht der Iconic Funds BTC ETN GmbH wurden

weder einer priferischen Durchsicht noch einer Priifung nach § 317 HGB unterzogen.
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Iconic Funds BTC ETN GmbH
Zwischenbilanz zum 30. Juni 2021

Zwischenlagebericht

Die Iconic Funds BTC ETN GmbH (die "Gesellschaft") ist nach deutschem Recht gegriindet und tatig und
hat ihnren Hauptgeschéftssitz in der GroRen Gallusstralle 16-18, 60311 Frankfurt am Main (Deutschland). Die
einzige Tatigkeit der Gesellschaft ist die Emission einer Anleihe, die durch Bitcoin besichert ist (XBTI - Iconic
Funds Physical Bitcoin ETP - ISIN: DEOOOA3GK2N1). Das Ziel der Gesellschaft ist es, erschwingliche,
regulierte und handelbare Wertpapiere anzubieten, die den Bedurfnissen aller institutionellen Anleger in
Bezug auf Qualitat, Sicherheit, Robustheit und Liquiditét entsprechen.

Das Unternehmen hat am 15. April 2021 nach Genehmigung durch die BaFin ein Wertpapier ("XBTI" oder die
"Notes", Bloomberg-Ticker XBTI) begeben. Bei den XBT| handelt es sich um besicherte Nullkuponanleihen ohne
festes Falligkeitsdatum, die zu 100 % physisch durch Bitcoin besichert sind, die in sogenannten Cold Storages,
hochregulierten und vertrauenswiirdigen Krypto-Depots, gelagert werden. Jede Schuldverschreibung verbrieft das
Recht des Inhabers der Schuldverschreibung (der "Inhaber"), von der Gesellschaft die Lieferung von Bitcoin iber
autorisierte Teilnehmer in Hohe der Forderung des Inhabers gegeniiber der Gesellschaft in Bezug auf jede
Schuldverschreibung zu verlangen, ausgedriickt als BTC-Betrag pro Schuldverschreibung.

Die Schuldverschreibungen sind frei Ubertragbar. XBT| wurde am 12. Mai 2021 an der XETRA der Deutschen
Borse notiert, gefolgt von einer Notierung an der SIX Swiss Exchange, Euronext Paris und Amsterdam, und wurde
in mehrere européische Rechtsordnungen, darunter Deutschland, die Niederlande, Norwegen, Schweden, Italien,
Frankreich, Estland, Polen, die Slowakei, Spanien, Finnland, Griechenland, Portugal, Slowenien, die
Tschechische Republik, Ddnemark, Osterreich, Belgien, Zypem, Irland, Liechtenstein, die Schweiz, Luxemburg
und Malta, eingefiihrt. Jeder Anteil von XBTI gibt dem Inhaber einen Anspruch auf einen vorher festgelegten
Betrag an Bitcoin (0,0001 BTC zu Beginn abzuglich einer taglich anfallenden Verwaltungsgebiihr von 0,95% p.a.).

Die Gesellschatft ist berechtigt, die Schuldverschreibungen jederzeit ganz, aber nicht teilweise zuriickzuzahlen. Die
Gesellschaft muss die Schuldverschreibungen bei Eintreten bestimmter Ereignisse zuriickzahlen. Zu diesen
Ereignissen gehtren unter anderem das Inkrafttreten eines neuen Gesetzes oder einer neuen Vorschrift, das/die
die Gesellschaft verpflichtet, eine Genehmigung einzuholen, um ihren Verpfiichtungen aus den
Schuldverschreibungen weiterhin nachzukommen; wenn ein dritter Dienstleister seine Dienstleistungen fur die
Gesellschatt einstellt und die Gesellschaft nicht innerhalb einer angemessenen Frist einen Ersatz findet;, oder wenn
die Gesellschaft von einem zustindigen Gericht angewiesen wurde oder anderweitig gesetzlich verpflichtet wurde,
eine Zwangsriickzahlung zu veranlassen. Die Ausilbung des Zwangsriickzahlungsrechts durch die Gesellschaft
fuhrt unweigerlich zu einer Riickzahlung der Schuldverschreibungen an die Inhaber.

Die Gesellschaft bt keine anderen Téatigkeiten als die Emission der Schuldverschreibungen aus.
Insbesondere betreibt sie keine Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten. Die Gesellschaft hat wahrend des
Berichtszeitraums keine Tochtergesellschaft oder auslédndische Niederlassung gegrundet.

Die Iconic Funds BTC ETN GmbH machte sich bei allen XBTl-Inhabem fur ihr Vertrauen und ihre Unterstutzung
wahrend dieser Zeit bedanken. Mit dem erfolgreichen Start von XBTI werden wir unseren Anlegem weiterhin ein
HéchstmaR an Service und Sicherheit bieten. XBTI hat den Meilenstein von $10 Millionen AUM in weniggr als 3
Monaten tiberschritten und wurde erfolgreich an der SIX Swiss Exchange, Euronext Paris und Amsterdam gelistet.

Risiken und Unsicherheiten

® Geschiftsrisiko

e Regulatorisches Risiko
e Operational Risiko

e Financial Risiken

e Sonstige Risiken

Die Gesellschaft ist nicht den Risiken der Marktpreisvolatilitat ausges:etzt,_da sie die Bitcoins, die_ die
Schuldverschreibungen physisch unterlegen, vor ihrer Emission erhait. D?ﬁheh%m@s diese
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Iconic Funds BTC ETN GmbH
Zwischenbilanz zum 30. Juni 2021

Zwischenlagebericht

i)

i)

Geschéftsrisiko

Obwohl die Gesellschaft keinen Risiken im Zusammenhang mit der Volatilitat des Marktpreises des Bitcoin,
der die Schuldverschreibungen unterlegt, ausgesetzt ist, kénnte ein starker Ruckgang des Bitcoin-Preises
die Einnahmequellen der Gesellschaft negativ beeinflussen. Die Nachfrage nach den Schuldverschreibungen
kénnte sinken und die Riicknahmeantrage kénnten zunehmen, wenn die Attraktivitat der zugrunde liegenden
Anlage sinkt. Dies kénnte zu einer Verringerung der verwalteten Vermogenswerte und der damit
verbundenen Einnahmen der Gesellschaft fuhren. Die Gesellschaft Uberwacht die Abweichung der

finanziellen Leistung von ihrem Budget genau und kann rechtzeitig MaRnahmen zur Kostensenkung
ergreifen, um die Gewinnmargen zu erhalten.

Regulatorisches Risiko

In den letzten Jahren haben sich viele groBe und etablierte Finanzinstitute und Vermégensverwalter an
Geschaften mit oder rund um Investitionen in Kryptowa&hrungen beteiligt. Die Regulierungsbehérden haben
allgemein akzeptiert, dass Kryptowahrungen als Anlageklasse auf Dauer Bestand haben werden und haben
eine pragmatische Haltung eingenommen, um dem wachsenden Interesse der Anlegergemeinschaft an
Kryptowahrungen Rechnung zu tragen. Die Gesellschaft unterliegt jedoch dem Risiko von Anderungen der
Regeln und Vorschriften in Bezug auf Kryptowahrungen, Blockchain-Technologie und digitale
Vermdgenswerte im Allgemeinen, aber auch in Bezug auf die Notierung der Schuldverschreibungen sowie
die Gesellschaft selbst und ihr Geschaft, und es ist unmaglich vorherzusagen, wie sich die regulatorischen
Aussichten und die Politik entwickeln kénnten. Eine Verscharfung der Regulierung kénnte den Appetit der
Anleger dampfen und zu einer geringeren Nachfrage fuhren. Um dieses Risiko teilweise zu mindern, hat das
Unternehmen die Schuldverschreibungen in mehreren europaischen Rechtsordnungen portiert.

Betriebliche Risiken

Die Gesellschaft hat Strukturen und Prozesse eingerichtet, um sicherzustellen, dass der Betrieb reibungslos
ablauft und dass die AUM regelmaRig, genau und nachprufbar gemessen werden. Das Unternehmen hat
den zusatzlichen Schritt unternommen, einen unabhangigen Verwalter, State Street Bank International
GmbH, und einen Sicherheitstreuhdnder, Bankhaus von der Heydt GmbH & Co. KG, um dem erhthten
operativen Risiko im Zusammenhang mit Kryptowahrungen zu begegnen. Da Clearinghduser wie die
Clearstream Banking AG Bitcoin noch nicht als unterstutzte Wahrung fur DVP/RVP handhaben, mussen die
Schuldverschreibungen zwischen dem Unternehmen und den zugelassenen Teilnehmer-Brokern auf Free-
of-Payment-Basis bewegt werden, und die entsprechende Bewegung von Kryptowahrungen muss
unabhangig erfolgen. Jede Bewegung von Kryptowahrungen muss nicht nur vom Operationsteam der
Gesellschaft, sondern auch vom unabhangigen Sicherheitstreuhander sorgfaltig iberwacht werden, ohne
dessen Zustimmung keine Uberweisungen von Bitcoin (oder anderen Kryptow&hrungen) vom Konto der
Gesellschaft bei der Verwahrstelle erfolgen konnen. Es gibt zusatzliche ausgefeilte MaRnahmen, um die
Integritat dieser Prozesse zu gewahrleisten.

Finanzielle Risiken

Im Rahmen des angenommenen Geschéfts- und Betriebsmodells kann die Gesellschaft keine Fiat-Wahrung,
sondern nur Bitcoin als Zahlung fur die Schuldverschreibungen erhalten. Far Ruckzahlungen erhalt das
Unternehmen die einzulésenden Schuldverschreibungen, bevor es Bitcoins versendet. Da die Gesellschaft
keinen Bitcoin kaufen muss, ist sie kaum Markt- und Wahrungsrisiken ausgesetzt. Daruiber hinaus ist die
Gesellschaft daher nur sehr begrenzten Gegenparteirisiken ausgesetzt.

Sonstige Risiiken

Wie bei bewahrten Verfahren tiblich, werden die Schiusselrisiken regelmafig uberpruft und gegebenenfalls
MaRnahmen zur Minderung der festgestellten Schlusselrisiken ergriffen. Die Hauptrisiken gpd Ungewissheiten
fur die verbleibenden sechs Monate sind gegenuber den oben genannten unverénde&n\'gieggﬁ\ggﬁig wurden
keine neuen oder sich entwickelnden Risiken festgestellt, die die Leistung dgs:@%\%t\gmmg;@gfahrden
kénnten. Im Hinblick auf die anhaltende weltweite Coronavirus-Pandemie sind Kgﬁg@isike eﬁé’gr_ﬁ;n, die
das Kerngeschaft des Unternehmens in Frage stellen wirden. éf




Iconic Funds BTC ETN GmbH
Zwischenbilanz zum 30. Juni 2021

Zwischenlagebericht

Verantwortungserkldrung
Vom Vorstandsvorsitzenden

Ich versichere nach bestem Wissen, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen
der Zwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschéaftsverlauf
einschlieRlich des Geschéaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein
den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen
und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind und die wesentlichen
Risiken und Ungewissheiten der Gesellschaft beschrieben sind.

Frankfurt Am Main, 30 September 2021
Iconic Funds BTC ETN GmbH

[Unterschrift]
Patrick Lowry
FEGE2FB416774BE

Die Richtigkeit und Vollstiindigkeit vorstehender Ubersetzung aus dem mir vorgelegten, in englischer Sprache abgefassten
Original, werden hiermit beglaubigt. Angaben in [...] sind Anmerkungen des Ubersetzers. [---] = Keine Angaben
Berlln, ]\!mla’{,%}nl Ioannis Skantzos ¢Englisch ¢ Griechisch ¢ Deutsch

“._ Staatlich gepriifter und vom Présidenten des Landgerichts Berlin ermachtigter Ubersetzer und allgemein beeidigter
“Dolmetscher fur die griechische und die englische Sprache fuir die Berliner Gerichte und Notare.
“ZGeschiftszeichen: D VI 97/2000, Oberlandstr. 4, 12099 Berlin, ioannisskantzos@gmail.com
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