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ICONIC

FUNDS

Iconic Funds BTC ETN GmbH,
(z siedzibg we Frankfurcie nad Menem, Republika Federalna Niemiec)

jako emitent

Do 9 000 000 000 Obligacji wieczystych zabezpieczonych Bitcoinami
Poczatkowa cena emisyjna: 0,0001 BTC

. Streszczenie
1.1. Wprowadzenie i ostrzezenia

Niniejszy prospekt emisyjny (,Prospekt”) dotyczy oferty publicznej w Niemczech, Holandia, Norwegia, Szwecja, Wtochy, Francja,
Estonia, Polska, Stowacja, Hiszpania, Finlandia, Grecja, Portugalia, Stowenia, Czechy, Dania, Austria, Belgia, Cypr, Irlandia,
Luksemburg i Malta oraz dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym (,Rynek Regulowany”, podsegment ,Standard Ogdlny”)
Gietdy Papieréw Wartosciowych we Frankfurcie Wieczystych oraz do SIX Swiss Exchange Obligacji Zabezpieczonych Bitcoinami bez
wartosci nominalnej (,Obligacje”). Miedzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papieréw Wartosciowych (ISIN) dla Obligacji to
DEOOOA3GK2N1.

Obligacje zostaty wyemitowane zgodnie z prawem niemieckim, sg dtuznymi papierami wartosciowymi w rozumieniu § 793
niemieckiego kodeksu cywilnego i sg emitowane na okaziciela.

Prawna nazwa emitenta to Iconic Funds BTC ETN GmbH (Emitent), a nazwa handlowa to , Iconic Funds”, ktéra jest zbiorcza nazwa
marki dla Iconic Funds GmbH i wszystkich jej spétek zaleznych bedacych w catosci jej wiasnoscia. Emitent zostat utworzony i dziata
zgodnie z prawem niemieckim, a jego gtéwne miejsce prowadzenia dziatalnosci znajduje sie w Niemczech. Adres i siedziba Emitenta
znajduje sie przy GroRe Gallusstrale 16-18, 60312 Frankfurt nad Menem, Niemcy, a Emitent jest zarejestrowany w rejestrze
handlowym sgdu rejonowego we Frankfurcie nad Menem pod numerem HRB 116980. Strona internetowa Emitenta znajduje sie pod
adresem https://iconicholding.com/iconic-funds/, a numer telefonu to +49696677815088.

Identyfikator Podmiotu Prawnego (LE/) Emitenta to 391200YI9NA1BYDBUW16.

futurum bank AG bedzie petnit funkcje agenta ds. notowan (Agent ds. notowan) w zwigzku z dopuszczeniem do obrotu i notowaniem
Obligacji na rynku regulowanym (Regulierter Markt, General Standard) Gietdy Papieréw Wartosciowych we Frankfurcie i w ramach
tej funkcji przejmuje odpowiedzialno$¢ za Prospekt zgodnie z § 8 zd. 3 niemieckiej Ustawy o Prospektach Emisyjnych
(Wertpapierprospektgesetz WpPG) oraz art. 11 Rozporzadzenia o Prospektach Emisyjnych. 11 Rozporzgdzenia o Prospektach, obok
odpowiedzialnosci Emitenta.

Agent Wynajmujacy zostat utworzony i dziata zgodnie z prawem niemieckim, a jego gtéwne miejsce prowadzenia dziatalnosci
znajduje sie w Niemczech. Adres i siedziba Agenta notujgcego znajduja sie przy HochstraBe 35-37, 60313 Frankfurt nad Menem,
Niemcy, i jest on zarejestrowany w rejestrze handlowym sgdu rejonowego (Amtsgericht) we Frankfurcie nad Menem pod numerem
HRB 117044. Strona internetowa znajduje sie pod adresem https://www.futurumbank.com/, a numer telefonu to +49 (0) 69 / 94
51598 - 0.

Numer LEI agenta prowadzacego oferte to 529900WG7A1YR02QGB25.

Datq zatwierdzenia Prospektu jest 15 kwietnia 2021 r. i zostat on zatwierdzony przez Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Republiki Federalnej Niemiec (BaFin), Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Niemcy, telefon: +49 (0) 228 4108-0, e-mail:
poststelle@bafin.de, strona internetowa: https://www.bafin.de/.

Niniejsze podsumowanie nalezy czytac¢ jako wprowadzenie do Prospektu. Wszelkie decyzje dotyczace inwestycji w Obligacje powinny
by¢é podejmowane przez inwestora po rozwazeniu catosci Prospektu. Inwestorzy Obligacji mogg straci¢ cato$¢ lub czes¢
zainwestowanego kapitatu. W przypadku wniesienia do sgdu pozwu dotyczgcego informacji zawartych w Prospekcie, inwestor
bedgcy powodem moze, zgodnie z prawem krajowym, by¢é zmuszony do poniesienia kosztéw ttumaczenia Prospektu przed
wszczeciem postepowania sadowego. Odpowiedzialnos¢ cywilng ponosza wytgcznie osoby, ktore przedstawity niniejsze
podsumowanie wraz z jego ttumaczeniem, ale tylko w przypadku, gdy niniejsze podsumowanie wprowadza w btad, jest niedoktadne
lub niespdjne w zestawieniu z pozostatymi czesciami Prospektu lub gdy nie zawiera, w zestawieniu z pozostatymi czesciami
Prospektu, kluczowych informacji majacych na celu pomoc inwestorom w podjeciu decyzji o inwestycji w Obligacje.

1.2, Podstawowe informacje o emitencie
1.2.1. Kto jest emitentem papieréow wartosciowych?
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Prawna nazwa Emitenta to Iconic Funds BTC ETN GmbH. Emitent zostat utworzony i dziata zgodnie z prawem niemieckim, a jego
gtéwne miejsce prowadzenia dziatalnosci znajduje sie w Niemczech. Adres i siedziba Emitenta znajduje sie pod adresem GrofRe
GallusstraRe 16-18, 60312 Frankfurt nad Menem, Niemcy.

Identyfikator Podmiotu Prawnego (LEI) Emitenta to 391200YI9NA1BYDBUW16.

1.2.1.1. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Emitenta

Podstawowaq dziatalnoscig Emitenta jest emisja obligacji (w tym Obligacji, ktérych emisja planowana jest niniejszym Prospektem)
zabezpieczonych zastawem na zabezpieczeniu w postaci kryptowaluty Bitcoin (BTC). Emitent zamierza przeznaczy¢ wptywy netto z
emisji Obligacji w catosci na zakup odpowiadajgcych im akcji w danej kryptowalucie. W celu osiggniecia zysku, Emitent bedzie
pobierat od posiadaczy Obligacji (Posiadaczy) wyemitowanych przez Emitenta optate roczna naliczang codziennie, obliczang zgodnie
z formutg Ceny Emisyjnej. Optata bedzie pobierana poprzez potracenie ustalonej czesci zasobu kryptowaluty.

1.2.1.2. Gtéwni akcjonariusze

Emitent jest w catosci wtasnoscig Iconic Funds GmbH. Iconic Funds GmbH jest spotka joint venture i jest w rdwnym stopniu wtasnoscig
Iconic Holding GmbH (50 procent) i Cryptology Asset Group PLC (50 procent).

Udziaty w Cryptology Asset Group PLC s3 szczegdlnie skoncentrowane na dwdch udziatowcach, Apeiron Investment Group Ltd., ktéra
posiada okoto 49,41 procent udziatow w spdtce oraz Grey Study Capital GmbH, ktdra posiada okoto 16,47 procent udziatow w spdtce.
Dodatkowe okoto 34 procent akcji spotki jest rozdzielone pomiedzy ponad 30 innych akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada mniej
niz 10 procent akgji.

Gtownymi udziatowcami Iconic Holding GmbH s3 Max Lautenschlager Beteiligungs GmbH (ok. 21,79 proc.), FinLab AG (ok. 22,35
proc.), Iconic Holding GmbH (ok. 20,14 proc. (udziaty wtasne), Patrick Alan Lowry (ok. 12,14 proc.) oraz Cryptology Asset Group PLC
(ok. 11,14 proc.).

1.2.1.3. Kluczowi dyrektorzy zarzadzajacy

Emitent jest zarzadzany przez dyrektorow zarzadzajacych, ktérymi sg Patrick Alan Lowry i Oliver von Wolff.
1.2.1.4.

Biegli rewidenci

Baker Tilly GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Valentinskamp 88, 20355 Hamburg, Niemcy, jest biegtym rewidentem Emitenta.
Baker Tilly GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft jest cztonkiem WPK (Izby Biegtych Rewidentdw).

1.2.1.5. Jakie sg podstawowe informacje finansowe dotyczace Emitenta?

Informacje finansowe Emitenta sg zawarte w zbadanych rocznych sprawozdaniach finansowych Emitenta z dnia i za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2019 roku (Sprawozdanie Finansowe za 2019 rok) oraz z dnia i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020
roku (Sprawozdanie Finansowe za 2020 rok, tacznie Sprawozdania Finansowe). Sprawozdania Finansowe zostaty sporzgdzone

zgodnie z § 317 HGB i s3 zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wymogami Miedzynarodowych Standarddéw
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska.

Ponizsze wybrane informacje finansowe sg oparte na Sprawozdaniu Finansowym i z niego zaczerpniete.

Iconic Funds BTC ETN GmbH

Rachunek zyskow i strat 31 grudnia 2019r. 31 grudnia 2020 r.

Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej EUR (14 555,82) EUR (80 929,12)

Bilans 31 grudnia 2019 r. 3 1 grudnia 2020 r.

Zadtuzenie finansowe netto 0 EUR EURO

Rachunek przeptywoéw pienieznych 31 grudnia 2019r. 3 1 grudnia 2020 r.

Przeptywy pieniezne EUR (a0 EUR (85 956,71)
netto z dziatalnosci 405,82)

operacyjnej

Przeptywy pieniezne 25000 EUR EUR 75 000
netto z dziatalnosci

finansowej
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Przeptywy pieniezne 0 EUR EURO
netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

1.2.2. Jakie sg kluczowe ryzyka charakterystyczne dla Emitenta?

Nastepujgce czynniki ryzyka majq istotne znaczenie dla zdolnosci Emitenta do wypetnienia zobowiqgzar wynikajgcych z Obligacji.

Ryzyko zwigzane z krétkq historiq dziatalnosci Emitenta. Emitent jest nowo zawigzang spétkg z ograniczong odpowiedzialnoscig
(Gesellschaft mit beschrédnkter Haftung). Umowa spétki Emitenta zostata uzgodniona 2 sierpnia 2019 roku. Emitent zostat zawigzany
w dniu 16 pazdziernika 2019 roku. Ze wzgledu na tak krotki okres istnienia Emitent nie posiada odpowiedniego dorobku w zakresie
transakcji na rynku kapitatowym oraz w zakresie skutecznego prowadzenia opisanej w niniejszym dokumencie dziatalnosci
gospodarczej. Nie ma pewnosci, ze planowana dziatalno$¢ gospodarcza zakoriczy sie sukcesem w przysztosci, co moze mieé
negatywny wptyw na dziatalnos$¢ i sytuacje finansowg Emitenta i moze ostatecznie doprowadzi¢ do jego niewyptacalnosci.

Ryzyko zwiqzane z ograniczonym celem dziatalnosci Emitenta: Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest emisja Obligacji, ktére
partycypuja w wynikach osigganych przez kryptowalute Bitcoin. Emitent nie bedzie prowadzit zadnej innej dziatalnosci gospodarczej
i w zwigzku z tym nie posiada innych Zzrédet przychoddéw na pokrycie swoich kosztéw. Ze wzgledu na ten ograniczony cel dziatalnosci,
Emitent jest narazony na ryzyko, ze Bitcoin (BTC) jako kryptowaluta nie zyska lub straci zainteresowanie rynku i jako taka nie odniesie
sukcesu lub odniesie mniejszy sukces w przysztosci, a Optata generowana z Obligacji bedzie niewystarczajgca do utrzymania modelu
biznesowego Emitenta. W takim przypadku Emitent moze nie by¢ w stanie dostosowac sie do zmienionych okolicznosci i moze nie
odnies¢ sukcesu w prowadzeniu dziatalnosci, co z kolei moze doprowadzi¢ do spadku wartosci Obligaciji.

Ryzyka prawne i regulacyjne: Emitent podlega szeregowi ryzyk prawnych i regulacyjnych, w tym: (i) zaleznos¢ od zezwolenia Gietdy
Papierow Wartosciowych we Frankfurcie oraz dopuszczalnosci w $wietle przepiséw i regulacji obowigzujgcych w Niemczech do
dalszego notowania Obligacji, (ii) zmiany i zgodno$¢ z wymogami regulacyjnymi w odniesieniu do Emitenta i jego dziatalnosci, (iii)
ryzyko uchybien w zakresie zgodnosci z przepisami KYC/AML (Know-Your-Customer/ Anti-Money-Laundering) (iv) ryzyko zwigzane
ze zmieniajgcym sie rezimem regulacyjnym w odniesieniu do kryptowalut, technologii blockchain i aktywow cyfrowych.

1.3. Podstawowe informacje o papierach wartosciowych
1.3.1. Jakie sg gtéwne cechy papieréw wartosciowych?

Obligacje nie maja ustalonego terminu wykupu. Obligacje nie s3 oprocentowane. Obligacje s3 emitowane bez wartosci nominalnej
po Poczatkowej Cenie Emisyjnej wynoszacej 0,0001 BTC w dniu 15 kwietnia 2021 roku (Data Emisji), obliczonej zgodnie z warunkami
emisji Obligacji (Warunki Emisji). Obligacje moga by¢ nabywane i wykupywane za posrednictwem wyznaczonych Autoryzowanych
Uczestnikdbw w EUR, USD lub BTC, jesli s3 oferowane. Walutg wiodacg jest dolar amerykanski (USD). Kazda Obligacja daje
Posiadaczowi prawo do zadania od Emitenta (a) dostarczenia Bitcoindw w wysokosci rownej roszczeniu Posiadacza, na dowolny
Dzien Roboczy, wobec Emitenta w odniesieniu do kazdej Obligacji, wyrazonemu jako kwota BTC na jedng Obligacje pomniejszona o
stosowne opfaty Emitenta, obliczona przez Emitenta dziatajgcego jako Agent Kalkulacyjny wedtug wtasnego uznania zgodnie ze
wzorem zawartym w Warunkach, lub (b) zaptaty w EUR lub USD ustalonej zgodnie z odpowiednimi postanowieniami Warunkdw.
Zobowigzania z tytutu Obligacji stanowig bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane i zabezpieczone zobowigzania
Emitenta, ktdre sg traktowane na réwni ze wszystkimi innymi zabezpieczonymi i niepodporzagdkowanymi zobowigzaniami Emitenta.
Obligacje sa zbywalne bez ograniczen.

Z Obligacjami zwigzane sg nastepujace prawa:

Bezpieczenstwo

Jako state zabezpieczenie ptatnosci i wykonania zobowigzan wobec Posiadaczy z tytutu Obligacji, Emitent zastawia na rzecz
Posiadaczy na rzecz Powiernika Papierow Wartosciowych (i) wszystkie swoje prawa, obecne i przyszte, w szczegdélnosci roszczenia o
wydanie, w odniesieniu do BTC zdeponowanych przez Emitenta u powiernika (,,Powiernik”) na jego rachunkach depozytowych
(,,Portfele”) oraz (ii) roszczenia w odniesieniu do Obligacji bedacych wtasnoscig Emitenta (,,Zabezpieczenie”).

Wykup wedtug wyboru Emitenta w drodze wypowiedzenia

Emitent moze w dowolnym czasie rozwigza¢ umowe o wykup Obligacji (z wyjatkiem Obligacji, ktérych wykupu zazadat juz Posiadacz
w drodze wypowiedzenia) w catosci, ale nie w czesci, wedtug wiasnego uznania, za posrednictwem zawiadomienia skierowanego do
Upowaznionych Uczestnikéw oraz bezposrednio lub posrednio do Posiadaczy i wykupi¢ Obligacje za kwote w BTC réwng Kwocie
Wykupu lub zamieni¢ na USD lub EUR zgodnie z odpowiednimi postanowieniami Warunkdw.

Wykup wedtug wyboru Posiadacza w drodze wypowiedzenia

Kazdy Posiadacz ma prawo zazadac¢ od Emitenta wykupu Obligacji po wypowiedzeniu umowy przez Upowaznionego Uczestnika, za
kwote w BTC réwng Kwocie Wykupu lub (jezeli Posiadacz zazagda zaptaty w USD lub EUR) przeliczong na USD lub EUR zgodnie z

odpowiednimi postanowieniami Warunkéw w dniu ustalonym dla wykupu.

Procedura rozwiazania i wykupu Obligacji
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W przypadku wypowiedzenia umowy przez Emitenta lub wykonania wypowiedzenia przez Posiadacza, Kwota Wykupu zostanie
obliczona przez Agenta ds. Kalkulacji w oparciu o formute obliczania Kwoty Wykupu. Po obliczeniu Kwoty Wykupu, Agent Kalkulacyjny
przekaze Emitentowi wynik obliczern w odpowiednim Dniu Wykupu.

Emitent przekaze wéwczas Upowaznionemu Uczestnikowi kwote BTC z BTC, ktdra zostata pierwotnie przekazana Emitentowi przez
Upowaznionych Uczestnikdw przy subskrypcji Obligacji i ktéra byta przechowywana przez Emitenta w zastawionym portfelu BTC
(BTC-under-management). Kwota, ktora zostanie przekazana w BTC bedzie réwna wyliczonej kwocie wykupu.

Po otrzymaniu Kwoty Wykupu w BTC, Upowazniony Uczestnik przekaze lub spowoduje przekazanie Kwoty Wykupu Posiadaczowi. W
przypadku, gdy Posiadacz zazada przelewu USD lub EUR, Kwota Wykupu w BTC zostanie przeliczona przez Autoryzowanego
Uczestnika na USD lub EUR zgodnie z odpowiednimi postanowieniami Regulaminu, a nastepnie wyptacona w USD lub EUR.

Nadzwyczajne rozwigzanie i umorzenie w przypadku niewykonania zobowigzan

Obligacje przewidujg przypadki niewykonania zobowigzan, uprawniajgce kazdego Posiadacza do zadania natychmiastowego wykupu
ich kwoty gtéwnej w przypadku nadzwyczajnego rozwigzania umowy. Takie przypadki niewykonania obejmuja: niewykonanie przez
Emitenta w nalezyty sposdb zobowigzania wynikajacego z Obligacji, ogtoszenie przez Emitenta, ze nie jest on w stanie wywigzac sie
ze swoich zobowigzan finansowych lub ze zaprzestaje dokonywania ptatnosci w ogéle, wszczecie postepowania upadtosciowego
wobec Emitenta lub postawienie Emitenta w stan likwidacji (chyba ze w zwigzku z fuzjg lub inng forma potaczenia z inng spotka).

Uchwaty Posiadaczy

Zgodnie z niemiecka Ustawg o Dtuznych Papierach Wartosciowych z 2009 roku (Schuldverschreibungsgesetz — ,SchVG”[[), Obligacje
zawierajg postanowienia, zgodnie z ktérymi Posiadacze mogg w drodze uchwaty wyrazi¢ zgode na zmiane Warunkéw (za zgoda
Emitenta) oraz podjag¢ decyzje w pewnych innych sprawach dotyczacych Obligacji. Uchwaty Posiadaczy podjete w sposodb
prawidtowy, zaréwno na zgromadzeniu Posiadaczy, jak i w drodze gtosowania bez zgromadzenia zgodnie z Warunkami, s3 wigzace
dla wszystkich Posiadaczy. Uchwaty przewidujace istotne zmiany w Regulaminie wymagajg wiekszosci nie mniejszej niz 75%
oddanych gtoséw. Uchwaty dotyczace innych zmian zapadajg zwyktg wiekszoscia gtoséw oddanych.

1.3.2. Gdzie papiery wartosciowe bedg przedmiotem obrotu?

Emitent i Agent ds. Notowan bedg sktada¢ wnioski o dopuszczenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym (General Standard)
Gietdy Papierow Wartosciowych we Frankfurcie. W dniu 23 kwietnia 2021 r. zostat ztozony wniosek do SIX Swiss Exchange o
dopuszczenie Obligacji do obrotu. Emitent moze podjaé¢ decyzje o notowaniu Obligacji na takich innych lub dalszych rynkach
regulowanych i/lub zorganizowa¢ obrét Obligacjami na wielostronnych platformach obrotu, zorganizowanych platformach obrotu
lub za posrednictwem podmiotéw systematycznie internalizujacych transakcje, wszystko w rozumieniu Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkdw instrumentéw finansowych.

1.3.3. Jakie sg kluczowe ryzyka charakterystyczne dla tych papieréw wartosciowych?

Kluczowe ryzyka, ktére moga prowadzi¢ do znacznych strat, jakie musieliby ponies¢ Posiadacze w przypadku sprzedazy swoich
Obligacji lub w zwigzku z otrzymaniem sptaty kapitatu, obejmuja:

Ryzyka wynikajace ze struktury Obligacji

Ryzyko zwigzane z wykonaniem wypowiedzenia przez Emitenta: Emitent moze skorzysta¢ z wypowiedzenia w dowolnym momencie
wedtug swojego rozsgdnego uznania z uwzglednieniem odpowiedniej praktyki rynku kapitatowego oraz dziatajac w dobrej wierze, a
Emitent moze odsprzedac Obligacje, do ktérych wezwat w péZniejszym terminie. W zwigzku z tym Posiadacze sg narazeni na ryzyko,
ze Emitent skorzysta z wypowiedzenia w przypadku niskiej ceny BTC, a tym samym niskiej Kwoty Wykupu, w celu pdzniejszej
odsprzedazy takich Obligacji.

Posiadacze sq narazeni na ryzyko wynikajgce z uptywu czasu od wygasniecia Obligacji:
Rentownos¢ Obligacji moze ulec znacznemu obnizeniu, a Posiadacze moga nawet utraci¢ caty zainwestowany kapitat z powodu
opdznienia po wygasnieciu Obligacji:

Wypowiedzenie przez Posiadacza na rzecz Upowaznionego Uczestnika:

Po wystaniu przez Posiadacza zawiadomienia o wypowiedzeniu nastepuje przesuniecie w czasie, jezeli Data Wypowiedzenia
nie jest Dniem Roboczym, Datg Wypowiedzenia jest nastepny Dziert Roboczy, co réwniez powoduje przesuniecie terminu
wypowiedzenia. W miedzyczasie cena BTC mogta ulega¢ znacznym zmianom.

W przypadku wyboru przez Posiadacza wykupu w EUR lub USD, wystepuje przesuniecie czasowe pomiedzy rozwigzaniem
umowy a ustaleniem kwoty w EUR lub USD, ktérg Posiadacz otrzyma po przeliczeniu Kwoty Wykupu na USD lub EUR.

Ze wzgledu na opisane powyzej przesuniecia czasowe, wartos$¢ BTC (w przeliczeniu na USD lub EUR) moze w tym okresie ulec istotnej
zmianie na niekorzy$¢ Posiadaczy, a Posiadacze mogg utracic catos¢ zainwestowanego kapitatu. Poréwnywalne ryzyko moze powstac
w przypadku rozwigzania umowy przez Emitenta.
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Ryzyko zwiqzane ze znaczqcq pozycjq Autoryzowanych Uczestnikow: Autoryzowani Uczestnicy zajmuja znaczaca pozycje w procesie
zakupu i wykupu Obligacji, a cata systematyka Obligacji zalezy od ustug Swiadczonych przez Autoryzowanych Uczestnikéw. Dziatajg
oni jako ,,hub” dla przeptywoéw ptatnosci w USD, EUR i BTC, jak réwniez w odniesieniu do Obligacji Posiadaczy. Nie mozna wykluczy¢,
ze na poziomie Autoryzowanych Uczestnikow w ramach realizowanych przez nich proceséw i rozliczer wystapia zaktdcenia, btedy
lub dziatania celowe, ktére bedg miaty wptyw na pozycje aktywdéw Emitenta i/lub Posiadaczy. Ponadto, ze wzgledu na charakter
procesu zakupu i wykupu Obligacji, Posiadacze ponosza ryzyko niewyptacalnosci Autoryzowanych Uczestnikow w okresie od zaptaty
ceny zakupu do dostawy Obligacji, jak réwniez w przypadku wykupu w okresie od ponownego transferu Obligacji do wyptaty Kwoty
Wykupu.

Ryzyko zwigzane z BTC

Ryzyko zwiqzane z przechowywaniem BTC: Emitent zastosuje hybrydowy sposdb przechowywania BTC zawartych w BTC-under-
management, obejmujacy przechowywanie w zimnych portfelach (tj. na platformie niepodtaczonej do Internetu) oraz
przechowywanie w goracych portfelach (tj. na portfelach podtaczonych do Internetu). W przypadku korzystania z gorgcych portfeli
w odniesieniu do BTC posiadanych przez Emitenta, Emitent bedzie dzielit posiadane BTC pomiedzy gietdy, ktére w opinii Emitenta
okazaty sie najbardziej bezpieczne na podstawie m.in. ochrony ubezpieczeniowej oraz zgodnosci z odpowiednimi przepisami i
regulacjami (w zaleznosci od przypadku) oraz charakteryzujg sie wysokim poziomem ptynnosci/wolumenu BTC na rynku. BTC
posiadane przez Emitenta bedg przechowywane na tych gietdach na rachunkach Emitenta, z przyznaniem praw do obrotu i praw do
przenoszenia praw dyrektorom Emitenta. Powyzsze gietdy i rozwigzania handlowe moga by¢ narazone na wtamania i naruszenie
danych lub niewykonanie zobowigzania przez dostawce ustug zajmujacego sie przechowywaniem BTC. Ponadto Emitent moze utracic¢
klucze prywatne dostepu do portfeli BTC, a tym samym utraci¢ na state dostep do BTC znajdujacych sie w zarzadzanych BTC.

Zaleznosc od wynikéw BTC: Na wartos¢ Obligacji ma wptyw cena BTC, ktéra podlega znacznym wahaniom i jest uzalezniona od wielu
czynnikéw, na przyktad moze by¢ pod wptywem globalnych i regionalnych wydarzen politycznych, gospodarczych lub finansowych,
wydarzen regulacyjnych lub oswiadczen organéw regulacyjnych, handlu inwestycyjnego, hedgingu lub innych dziatan szerokiego
grona uczestnikdw rynku, rozwidlen w protokotach bazowych (tj. podziatéow), zaktdcen infrastruktury lub srodkéw, za pomoca
ktérych aktywa kryptowalutowe sg produkowane, dystrybuowane, przechowywane i obracane. Cena BTC moze réwniez ulec zmianie
ze wzgledu na zmiane zaufania inwestoréw do przysztych perspektyw klasy aktywoéw. Charakterystyka BTC i rozbieznos¢
obowiazujacych standardéw regulacyjnych stwarza potencjat do naduzy¢ rynkowych i moze prowadzi¢ do duzej zmiennosci cen.
Kwota pieniezna w USD lub EUR otrzymana przez Posiadaczy przy rozwigzaniu i wykupie Not zalezy od wynikdéw kursu BTC,
obliczonego zgodnie z Warunkami. Obligacje nie s3 w ogdle chronione kapitatowo, np. poprzez system gwarancji depozytow, w
zwiazku z czym istnieje ryzyko czesciowej lub catkowitej utraty inwestycji. Ponadto, ze wzgledu na efekt obnizenia rentownosci
Opfaty oraz koszty naliczane przez Autoryzowanych Uczestnikéw, Posiadacze otrzymajg ujemny zwrot nie tylko w przypadku
ujemnego wyniku bazowych BTC, ale réwniez w przypadku neutralnego wyniku bazowych BTC, tj. w przypadku, gdy wynik
bazowych BTC jest nizszy niz obowigzujgca Optata. W zwiazku z tym, w przypadku, gdy wyniki BTC nie zrekompensujg potracenia
Optaty w dtuzszym okresie, wartos¢ Obligacji z czasem spadnie do poziomu bliskiego zeru.

Brak mozliwej do uzyskania ptynnosci: Rynek kryptowalut nie jest rynkiem o wysokiej ptynnosci. Istnieje ryzyko, ze na rynku BTC/USD
(USD za Bitcoin), BTC/EUR (EUR za Bitcoin) nie bedzie ptynnosci. W przypadku braku ptynnosci na rynku odpowiedniej ,pary
walutowej”, okreslenie ceny tej waluty cyfrowej moze staé sie bardzo zmienne i jeszcze trudniejsze do przewidzenia. To z kolei moze
zmniejszy¢ zainteresowanie inwestoréw, co negatywnie wptynie na popyt, co w przeliczeniu na warto$¢ rynkowa danej waluty
cyfrowej, takiej jak BTC, powoduje jej spadek. Poniewaz na warto$¢ Obligacji ma wptyw cena i wartos¢ rynkowa BTC, spadek
wolumenu obrotu BTC i innymi kryptowalutami moze mie¢ istotny negatywny wptyw na wartos¢ Obligacji, a Posiadacze mogg stracic¢
catg swojg inwestycje w Obligacje.

Ryzyko polityczne na rynku Bitcoin: Caty model biznesowy Emitenta zalezy od ewentualnych regulacji lub zakazéw, w szczegdlnosci
w odniesieniu do BTC jako instrumentu bazowego dla Obligacji. Nie da sie przewidzieé, jak doktadnie polityka i przyszte regulacje
mogg wptynaé na rynki i ogdlne otoczenie gospodarcze dla modelu biznesowego Emitenta. Przyszte regulacje i zmiany statusu
prawnego BTC stanowig jednak ryzyko polityczne, ktére moze mie¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny BTC. Jezeli Emitent nie dostosuje
sie do potencjalnych przysztych regulacji, moze to doprowadzi¢ do poniesienia przez Emitenta strat, a takze moze mieé negatywny
wptyw na zdolnos¢ Emitenta do prowadzenia dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z dopuszczeniem Obligacji do obrotu

Ryzyko cen rynkowych: Ksztattowanie sie cen rynkowych Obligacji zalezy od réznych czynnikéw, takich jak zmiany poziomu
rynkowych stép procentowych, polityka bankéw centralnych, ogdlny rozwdj sytuacji gospodarczej, stopy inflacji czy tez brak lub
nadwyzka popytu na Obligacje. Posiadacze sg zatem narazeni na ryzyko niekorzystnego ksztattowania sie cen rynkowych ich Obligacji,
ktére urzeczywistni sie w przypadku sprzedazy Obligacji przez Posiadaczy.

Ryzyko zwiqzane z ceng handlowq: Cena handlowa Obligacji moze ulec obnizeniu w przypadku pogorszenia sie lub postrzeganego
jako pogorszenie wiarygodnosci kredytowej Emitenta lub podmiotéw powigzanych, niezaleznie od faktu, ze Obligacje s3
zabezpieczone rzeczywistymi zasobami BTC. Ryzyko polega na tym, ze osoby trzecie beda sktonne naby¢ Obligacje jedynie ze
znacznym dyskontem w stosunku do ceny BTC, co z kolei moze spowodowac utrate przez Posiadacza inwestycji w Obligacje. Ponadto,
Frankfurcka Gietda Papieréw Wartosciowych moze odmowié¢ dopuszczenia lub wycofaé dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, w szczegdlnosci w przypadku, gdy Emitent nie spetni wymogdw zwigzanych z notowaniem przed lub po wprowadzeniu
Obligacji do obrotu.

Ryzyko zwigzane z bezpieczeristwem Obligacji
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Zabezpieczenie udzielone w celu zabezpieczenia Obligacji moze byc niewykonalne lub jego wykonanie moze by¢ opdznione: Emitent
zastawit zdeponowane BTC na rzecz Posiadaczy jako zabezpieczenie dtugu Emitenta wobec Posiadaczy. Te ustalenia dotyczace
zabezpieczen mogg z réznych przyczyn nie by¢ wystarczajace do ochrony Posiadaczy w przypadku upadtosci lub likwidacji Emitenta
lub Depozytariuszy.

Ryzyko naduzyc ze strony oséb trzecich. Emitent wspotpracuje z szeregiem oséb trzecich, w tym, miedzy innymi, z Depozytariuszem,
Powiernikiem Papieréw Wartosciowych, Upowaznionymi Uczestnikami, Administratorem oraz gietdami i platformami obrotu. W
swojej dziatalnosci Emitent opiera sie rowniez na wtasnym personelu. W zwigzku z tym, Emitent jest narazony na ryzyko
niewtasciwego postepowania, zaniedbania lub oszustwa ze strony tych osoéb trzecich i swoich pracownikéw. Moze to skutkowac
powaznym uszczerbkiem na reputacji, szkodg finansowa lub szkodg dla aktywdéw Emitenta, ktére sg zastawione jako zabezpieczenie
Obligacji, a takze stratami dla posiadaczy Obligacji.

1.3.4. Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem moge inwestowac¢ w ten papier wartosciowy?
Warunki i harmonogram inwestowania w Obligacje zostaty przedstawione ponize;j.

taczna kwota wyemitowanych Obligacji wynosi do 9 000 000 000 Obligacji, co odpowiada Poczatkowej Cenie Emisyjnej za jedng
Obligacje w wysokosci 0,0001 BTC.

Publiczna oferta sprzedazy

Obligacje beda oferowane przez posrednikéw finansowych (w tym Autoryzowanych Uczestnikdw) inwestorom instytucjonalnym i
detalicznym zgodnie z obowigzujgcymi ograniczeniami w zakresie sprzedazy. Na dziers sporzadzenia Prospektu, Flow Traders BV,
Enigma Securities Ltd., Jane Street Financial Limited oraz DRW Europe B.V. zostaty wyznaczone jako Autoryzowani Uczestnicy.
Obligacje moga by¢ nabywane na rynku pierwotnym wytgcznie za USD i EUR oraz BTC, jesli sa oferowane i wytacznie przez i za
posrednictwem Autoryzowanych Uczestnikdw. Przewiduje sie, ze okres oferty rozpocznie sie w dniu 15 kwietnia 2021 r. i bedzie
trwat do dnia 15 kwietnia 2022 r. (data waznosci Prospektu) z zastrzezeniem mozliwosci skrécenia tego okresu. Na dzieri sporzadzenia
Prospektu Emitent zawart umowy z czterema Autoryzowanymi Uczestnikami. Publiczna oferta moze zosta¢ przeprowadzona w kraju
wskazanym w punkcie ,,1.1. Wprowadzenie i ostrzezenia”.

Warunki i szczegéty techniczne Oferty

Oferta nie podlega zadnym warunkom ani ograniczeniom czasowym poza terminem wynikajgcym z waznosci Prospektu okreslonym
w czesci ,,Publiczna oferta sprzedazy”. Nie przewiduje sie mozliwosci redukcji zapiséw. Nie okreslono minimalnej ani maksymalnej
wielkos$ci zapiséw, jednakze posrednicy finansowi (w tym Autoryzowani Uczestnicy) oferujgcy Obligacje mogg okresli¢ minimalng lub
maksymalng wielkos¢ zapisow przy oferowaniu Obligacji wedtug wiasnego uznania.

Obligacje beda dostarczane w formie zapisow ksiegowych za posrednictwem systemu rozliczeniowego i bankéw prowadzacych
rachunki.

Na rynku wtérnym banknoty mozna naby¢ wytacznie w FIAT (tj. EUR lub USD). Pienigdz FIAT jest walutg krajowa, ktora nie jest
powigzana z ceng towaru, takiego jak ztoto czy srebro.

Sposoéb ustalenia Ceny Emisyjnej

Na podstawie informacji od inwestora o checi nabycia Obligacji, Autoryzowani Uczestnicy dokonajg zapisu na odpowiednig liczbe
Obligacji (Kwota Zapisu) w odpowiednim Dniu Zapisu po odpowiedniej Cenie Emisyjnej za jedng Obligacje, a nastepnie dostarcza
takie Obligacje inwestorowi.

W Dacie Emisji Poczagtkowa Cena Emisyjna wynosi¢ bedzie 0,0001 BTC za jedng Note, co oznacza, ze Autoryzowani Uczestnicy
nabywajgcy Noty od Emitenta otrzymajg jedng Note za kazde 0,0001 BTC. Z uptywem czasu Cena Emisyjna bedzie ulegata zmianie

zgodnie z ponizszymi definicjami i formuta.

Cena Emisyjna oznacza kwote w BTC za jedng Note réwng wspotczynnikowi BTC, ktérg Upowazniony Uczestnik jako jedyny
subskrybent Not jest uprawniony do otrzymania w Dniu Subskrypcji i ktérg Agent Kalkulacyjny oblicza w nastepujacy sposéb:

Wsp6btczynnik BTC = Cena Emisji Poczatkowej *(1 - Optata)*N

Czynnik BTC reprezentuje spadek uprawnien do BTC z tytutu Optaty za Obligacje (z zastrzezeniem redukcji przez Emitenta).
Poczatkowa Cena Emisyjna w Dniu Emisji wynosi 0,0001 BTC.

Optata dotyczy 0,96% (96 BPS) rocznie naliczanych codziennie w zwigzku z zarzadzaniem Bitcoin i moze ulec zmianie w granicach
okreslonych w § 4 ust. 2. Optata poczatkowo wynosi 0,96% w skali roku i moze by¢ nastepnie skorygowana przez Emitenta wedtug

jego rozsadnego uznania i z uwzglednieniem odpowiedniej praktyki rynku kapitatowego oraz dziatajgc w dobrej wierze, poprzez
powiadomienie Posiadaczy.
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N oznacza liczbe dni od Daty Emisji podzielong przez 360 (act/360).

Dzien Roboczy oznacza dzien (inny niz sobota lub niedziela), w ktérym banki we Frankfurcie nad Menem prowadzg dziatalnos¢
gospodarczg i w ktorym System Kliringowy oraz wszystkie odpowiednie czesci Transeuropejskiego Zautomatyzowanego
Btyskawicznego Systemu Rozrachunku Brutto w Czasie Rzeczywistym 2 (TARGET2) sg gotowe do realizacji ptatnosci.

Kwota Subskrypcji, oznaczajaca liczbe Obligacji, jaka Uprawniony Uczestnik otrzyma w zamian za BTC, zostanie obliczona przez
Agenta ds. Kalkulacji na podstawie bazowej Ceny Emisyjnej w Dniu Subskrypcji, w zaleznosci od przypadku.

W przypadku, gdy inwestor nabywa obligacje od Autoryzowanego Uczestnika za USD lub EUR, cena w USD lub EUR zostanie obliczona
zgodnie z Warunkami.

Wydatki

Szacuje sie, ze taczne koszty plasowania wyniosg do 630 000,00 EUR netto.

Optaty ponoszone przez Posiadacza

Emitent bedzie pobierat roczng Optate w wysokosci 0,96% (96 punktdéw bazowych), naliczang codziennie od tacznej kwoty Obligacji
zakupionych przez kazdego Posiadacza denominowanych w BTC (BTC-under-Management). Optata ta jest uwzgledniona w definicji
Ceny Emisyjnej i Ceny Wykupu i nie podlega odliczeniu od uprawnienia do otrzymania BTC obliczonego zgodnie z formuta
wspotczynnika BTC. Emitent nie ma wptywu na to, czy i w jakim zakresie dany Autoryzowany Uczestnik bedzie pobierat dodatkowe

opfaty. Optaty te moga sie rézni¢ w zaleznosci od Autoryzowanego Uczestnika.

1.3.5. Dlaczego powstaje ten prospekt?
1.3.5.1. Przyczyny oferty lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

Emitent zamierza osiggac¢ zysk poprzez pobieranie rocznej Optaty w wysokosci 0,96% (96 punktéw bazowych), naliczanej codziennie
od facznej kwoty Obligacji zakupionych przez kazdego Posiadacza denominowanych w BTC (BTC-under-management). Optata bedzie

pobierana w danym okresie w BTC z BTC zarzadzanych.

Poprzez dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym Emitent pragnie da¢ inwestorom mozliwos¢ nie tylko wykupu Obligacji za
posrednictwem Autoryzowanych Uczestnikdw w stosunku do Emitenta, ale réwniez obrotu na rynku.

1.3.5.2. Wykorzystanie i szacunkowe kwoty netto wptywdw pienieznych

W zwigzku z emisjg Obligacji, Emitent przeznacza srodki netto na zakup BTC w celu uzupetnienia zarzadzanej przez siebie puli BTC.
1.3.5.3. Umowa o subemisje

Emitent nie zawart umowy o subemisje.

1.3.5.4. Istotne konflikty intereséw zwigzane z ofertg lub dopuszczeniem do obrotu

W zwigzku z ofertg i dopuszczeniem do obrotu nie wystepujg istotne konflikty interesow.



